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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Tipos de Valores en Bolivia

FIPADE
SAFI SA.

REMTA VARIABLE
&
w

Acciones

Valores de participacian que representan una alicuota
parte del capital de una S.A. (Ordinarias y Preferidag).
Otorgan derechos econdmicos y politicos.

DELDA SOBERANA

i
AL

LTs y BTs del Tesoro

Letras (g descuento, corto plazo) y Bonos (a
rendimienta, largo plazo) emitidos por el Tesoro
General de la Macion (TGH).

RENTA FlLA LIP
Bonos y Obligaciones

Valores de deuda de largo plazo emitidos por
empresas (Corporatives) o entidades financieras
(Bancarios). Pagan cupones y capifal.

BANCARNDS

DPFs Bursatiles

Certificados de Depdsito a Flazo Fijo emitidos por
bancos y entidades financieras, inscritos en bolsa para
ser negociados y dar liquidez.

RENTA FLJA CP

Pagarés Bursatiles

Instrumentos de deuda de corto plazo (menor a 360
dias). Promess incondicional de pago ulilizada para
capital de trabgjo.

ESTRUCTURADOS

e

Valores de Titularizacion

Valores respaldados por un Patrimaonio Autdnomo
conatituido con activaa generadares de flujo,
administrado por una Sociedad de Titularzacidn



INSTRUMENTOS DE IMVERSION

Acciones: Ordinarias y Preferidas

o
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REMTA VARIABLE

Acciones

PARTICIPACION PATRIMONIAL

Yalores que representan una alicucta parte del capital
zocial de una Sociedad Andnima.
Convierten al inversionista en socio copropistario de

la empresa emisora.

+3

Tipos de Acciones

Ordinaries: (horgan derecho a voz v wvoto en juntas. Preferidas: Tignen priornidzd en el
cobro de dividendos pero vato [mitado.

Rendimiento (Ganancias)

Proviene de dos fuentes: Dividendos {distribucion de utilidades de |z empresa) v
Ganancia de Capital (aumento del precio de la accica).

Riesgos Asociados

Al ser renta variable, no garantizan retorno. Sujetos a volatilidad de precios, riesgo de
Eguidez v desempanio del emisar.

Megociacion Bursatil

Deben estar msceitas en &l Registre del Mercado de Valares (RMVY) v se negocian
diariamente en la Bolsa Boliviana de Valares.




INETRUMENTOS FINANCIERQS

Bonos y Obligaciones

BONOS

DEUDA DE LARGO PLAZD

Yalores gue representan una deuda colectiva de la
empresa emisora. El inversionista actla como
prestamista y recibe & cambio una rentabilidad

periadica.

Estructura de Flujos

Pagan intereses pericdicos mediants “cupones” (tasa fija o variable) v deveslven «l
capital (amortizacion) 2l vencimients o en cuotas programadas.

Monedas e Indexacion

Pueden emitirse en Bolivienos {Be), Dalares (USD) o en Bolivianos con Mantenimiento
da Valor respecto a la UPY para proteccion inflacicnaria.

Garantias y Respaldo

Segun el riesgo, pueden ser Quirografarias {respaldo de todo &l patrimonia),
Hipotecarias, Prendarias o con garantias Colzterzles especificas.

Riesgos Asociados

Principalmente riesgo de crédito (incumplimiento del emisar), riesgo detasa de interés v
riesgo de liquidez en &l mercado secundario.




IHNSTRUMENTOS DE RENTA FlJA

Pagarés Bursatiles

FIPADE
SAF] 5.4
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Pagarés Bursatiles

PROMESA INCONDICIONAL DE PAGO

Instrumentos de deuda de corto plazo emitidos por
empresas para financiar capital de operaciones.
Representan una promesa incondicional de pagar una
suma determinada.

Plazo y Estructura

Vigencia menor a 1 ano {generalmente hasta 360 dias). Se emiten tipicamenta “a
descuents” o con rendimiento fjo 2l vencimiento.

Uso de los Fondos

Destinados exclusivamente a financiar capital de operaciones, inventanos o
necesidades de liquidez temporal de la emprasa.

Garantia Quirografaria

Usuzlmente garantizados por la totalidad del patrimaonéo del emisor (todos sus bésnes
prezentes y futuros), sin garantia especifica.

Riesgo vy Regulacion

Riesga ligado a la sclvencia del emisor. Deben estar autorizados por ASFl e mscritos en
€l Registro del Mercado de Valores.



TIPOS DE VALORES EN BOLIWIA

Letras y Bonos del Tesoro

1

TGN y BCB

TESORO GEMERAL DE LA NACION

Instrumentos de deuda publica emitidos para
financiar al Estado y regular la liguidez. Reprezentan
|z referencia de "tasa libre de rie=go” en Bolivia.

Letras del Tesoro (LTs)

Valores @ descuento (cero cupon) de corto plazo {menores a 1 ano). Colocados
mediante subastas del ECE para regulacidn monetaria.

Bonos del Tesoro (BTs)

Valores & rendimiento {con cupones periodicos semestrales/anuales) de mediano v largo
plazo. Financian obras y obfigaciones dal sector publico.

Diversidad de Monedas

Se emiten en Bolivianos {Bs), indexados a la UFY {mantenimiento de valor) o en Délares
{USD), edaptandoss a las expectatives del mercado.

Perfil de Inversion

Maima calidad crediticia (Riesgo Soberana). Alta liquidez en el mercado secundario y
constituyen la base para Iz curva de rendimisntos.




INSTRUMENTOS FINANCIEROS
FIPADE

Tipos de Valores: CDPFs Bursatiles

Emision Bancaria

EP

Ermitidos por bancos y entidades financieras supervisadas por ASFl e inscritos en el
RV para su oferta publica bursatil.

A diferencia de un DFF tradicional, los COFFs bursatiles pueden vendarsa en la Bolsa

-
AL (Mercado Secundano) para obtensr liguidez inmediata antes del vencimiento.

&)
CDPFs

CERTIFICADOS DE DEPOSITO A PLAZO FLIO

= Modalidades de Rendimiento

Pueden ser emitidos a rendimiento (pagan intereses periddicos o al final) o & descuento
(=2 adquieren por un valor menor 2l nominal).

Valores representativos de deuda emitidos por
entidades de intermediacion financiera, que certifican

, Perfil Conservador
un depasito de dinero a un plazo vy tasa determinados. O

Instrumento ideal para inversionistas con perfil conservador qgue buscan saguridad,
plazos definidos vy una rentabilidad conocida de antemana.

| 3, HNegociacion y Liquidez



PROCESD Y PARTICIPANTES

Valores de Titularizacién

;Como funcionan?

transformar activos iliguidos en capital fresco.

Son valores emitides con cargo a un Patrimonio Autonomo, constituido con activos o flujos futurcs cedidos por una empresa (Originador), permitiendo

©
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Cesidén de Activos Estructuracidn Emisidn y Colocacidn Flujos v Pagos
El Originador transfiere legalmeants La Sociedad de Titularizacion Se ofertan los valores en el Mercado Los activos generan flujos que pagan
sus activas (carters, inmuebies) o zdminiztra y anade mecanismos de Primario a traves de una Agencia de capital e interesas a los Inversionistas
flujos futwrcs al Patrimaonio cobertura {seguros, avales, Bolsa {Colocadar). zagun el tipo de valor.
Autonomo. sobrecolateralizacion).
-
TIPOS DE VALORES EMITIDOS
n  WALORES DE BARTICIPACION CONTEMICD CRENTICIO = WVALDRES MIXTOES
Otorgan derechos sobee una parte alicuota del Inconporan el derecho a recibir pagos de capital Combinan caracteristicas de participacion y
patrimonio y sus resultados. y rendiméanto (Deuda). crediticias sequn la estructura.




PROCESD PASO A PASD FIPADE
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:Como invertir en la BBV?

El camino del inversionista

Invertir en la Bolsa Boliviana de Valores es un proceso regulado, seguro y transparente. Cualquier persona (natural o juridica) puede pariicipar, pero debe
hacerlo obligatoriamentie a través de un infermediario autorizado.
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Definir Perfil Acudir a Agencia Imstruir Orden Seguimiento

Determine sus abjativos de inversian, Elija una Agencia de Bolsa autorizada Deposite los fondos y awtarice 2 su Reciba sus reportes. La EDWV custodia
horizonts temporal {cortoflargo par ASFL. Abra una cuenta asesor para gjecutar |a compra de sus valores electrdnicamente.

plazo) y nivel de toberancia al nesgo presentando su documentacion y valares {bonos, scciones, DPFs) enla Monitoree el rendimisnto v reimvierta

antes de empazar. firmando &l contrato. Rusda de Bolsa. pencdicaments.

L )

ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN SU INVERSION

= AGENCIA DE BOLSA « BOLSA (BEV) - BV
Su intermeadiario y asesor Wl Donde =2 negociz el vakor = Custodiz segura de valores




PROCESDO DE VINCULACION

Apertura de Cuenta en Agencia de Bolsa

Primer Paso Indispensable

Fara operar en la Bolea Boliviana de Valores, es requisito obligatorio vincularse comercialmente con una Agencia de Bolza autorizada. Este proceso garantiza
la transparencia y cumple con normas de "Conozea a su Cliente” (KYC).

- h-
.4 a’
Documentacidn Perfil de Riesgo Firma de Contratos Activacion
Presentar Cl vigente, NIT {si Liznado del formulano de "Peril de Suscripcion del Contrato de Azignacicn de codigo de cliente,
comespondsa), factura de servicios Inversionista” para determinar su Intermediacion Bursatil, aceptacion apartura de cuenta en el sistema de
basicos (luz/agus), croquis da talerancia al riesgo (conservador ded tarifario de comisiones y poliicas lz agencia v designacion de un

domicilio y declaracion de origen de maderado, agresivg) v objetivas. de la agencia. Asesor de Inversion personzl.
fondos.
ELEMENTOS CLAVE DEL CONTRATO
o TARIFARID o PREVENCION (LNF) [ ¥ CAMNALES DIGITALES

Comiésicnes claras por operacion Control d2 lavado de dinero Accaso 8 consultas web/app



OPERATIVA E INVERSION E FIPADE

Analisis de Riesgo y Rentabilidad

OBJETIVOS

FACTORES ANALISIS

$ q
A <
Tipos de Riesgo Rentabilidad Herramientas
Incertidumbre asociada al rendiméento real de la Ganancia generada por el capital invertido en el Instrumentos técnicos para la toma de decisiones
inversion. tiempao. informada.

® Credito: Capacidad de pago del emisor + Componentes: Intereses + Ganancia Capital # Calificacion de Riesgo (AAA, AA A, etc)

# Mercado: Variacion de precios/tasas ~ Mominal vs Real: Ajuste por inflacidn (UFV) ® Curva de Rendimientos (Benchmark)

#® Liguidez: Facilidad de venta ~ Horizonte: Corto, mediano o largo plazo # Duracion (Sensibilidad a tasas)

# Inflacionario: Perdida de poder adquisitivo » Trade-off: Mayor ret M . ® Anzlisis de Escenarios

dﬂr Principio Fundamental: A mayor rentabilidad esperada, mayor es el riesgo gue se debe asumir. No existe inversién libre de riesgo con alta rentabilidad.




ESTRATEGIAS DE INVERSION

Diversificacion de Cartera

Por Instrumento

Combine Renta Fija (Bonos, DPFs, Letras) para estabilidad y flujos predecibles, con
Renta Variable (Acciones) para potencial de crecimiento a largo plazo.

Por Emisor y Sector

Evite |la concentracion en un solo emizor. Distribuya la inversion entre sector puablico,
banca, energia, industria y servicios para mitigar rieegos sectoriales.

Por Plazo (Escalera de Vencimientos)

Mezcle inversiones de corto plazo (liquidez) con mediano y largo plazo (rendimiento).
Esto permite reinvertir periodicamente a nuevas tasas.

Por Moneda

Diversifiqgue en Bolivianos (Bs), UFV {mantenimiento de valor ante inflacion) y Dolares
(USD) segan sus expectativas y necesidades de cobertura.

Reglas Practicas

Establezca imites maximos por emizor (gj. no mas del 10-15% del portafolio) y realice
rebalanceos pericdicos para mantener su perfil de riesgo.

il Ecros Corporatives [lj OFF Bancarios [ Bonos del Tesoro i Acciones

L igpaiclef Prg i

Ejemplo de Portafolio Diversificado



OPERATIVA BURSATIL FIPADE

Operaciones en el Mercado Primario - HviT

¥l Oferta Publica de Valores

Se realiza mediante Prospecto Marco y Complementarnio, definiendo condiciones clave como o.
plazo, tasa de interés y garantias. Requiere autorizacion de ASFI. I | |
Emisor
A  Métodos de Colocacién Recibe Financiamianto

Incluyen subastas {comun para LTs/BTs), adjudicacion directa o a mejor esfuerzo, y venta en
firme {book-building) para corporativos. '

| Pnmern Venta
- Intermediacion Obligatoria
La participacion debe canalizarse a traves de Agencias de Bolsa autorizadas, respetando el = Agencia de Bolsa
croncgrama de emision establecido. Intermediacién
%  Liguidacién y Registro Colocacicn
Los valores sa inscriben an & RMVY vy 52 registran mediante anctacion en cuenta en la EDV, '
azegurando una liguidacion eficienta.
L 5
=
@  Factores Clave Inversionista
) Entrega Capital
Considerar el precio de emision (a la par, sobre o bajo |a par), comisionas de agencia y posiblas e
mecanismos de promates si hay sobredemanda.




OFERATIVA

Operaciones en el Mercado Secundario
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Plataformas de Negociacion

Las operaciones se realizan a traves de los sistemas electronicos de la BBY: el Ruedo
de Bolsa para subastas competitivas y la Mesa de Megociacion para pagarés y venia

en firme.

Tipos de Ordenes

Loz inversicnistas pueden instruir ordenez a precio de mercado {ejecucion inmediata
al mejor precia) o ordenes limitadas [precio maximo de compra o minimo de venta).

Formacion de Precios

El precio se determina por la libre interaccion de la oferta y la demanda, considerando

tactores como tasas de interés, liquidez, calificacion de riesgo y plazo.

Rol de la EDV

Lz Entidad de Depoasito de Valores azegura la compensacion y liguidacian eficiente,
realizando el cambio de titularidad medianie anotaciones en cuenta

idesmaterializacicon).

.
ik

Inversionista
Instruye comprafvents

J

Agencia de Bolsa

Ingreza orden al siztema

J

a5

Bolsa Boliviana de Valores
Calce de operaciones (Match)




AMALISIS DE INVERSION

Calificacion de Riesgo: Lectura e Importancia

(1)

CALIFICACION DE
RIESGO

OPINION INDEPENDIENTE

Es una opinion profezional y objetiva sobre la
capacidad y voluntad de un emizor para cumplir con

sus obligacionss financisras en los termincs
paciados.

FIPADE
SAFI S.A

Escalas de Calificacion

Desde grado de inversion { a4 a pee ) hasta grado especulativo. Incluye
perspectivas {positiva, estable, negativa) que indican la tendencia futura.

Factores de Analisis

Evalian la solvencia patrimonial, genaracian de flujos de caja, calidad de las garantias,
gestion administrativa y 2l entorno macroecondmico.

Mo es Recomendacion de Inversion

Indica la probakilidad de impage, pero no evalia si el precio del valor es adecuado o =i
sa gjusta al perfil del inversionista.

Dande Encontrarla

Dizponible en los prospectas de emision, repartes pericdicos de la Calificadara,
bolztines de la Bolsa v en el sitio web de la ASFL




CAS0S PRACTICDS

Casos de Exito en Bolivia

= Bonos Corporativos

Empresas lideres financian expansion de plantas v capital de trabajo a plazos largos

(10+ anos), obteniendo tasas competitivas y diversificando sus fuentes de deuda.

FACTORES DE EXITO

o] Pagarés Bursatiles
) ) Costo Competitivo
Programas de emisidn recurrente para gestion eficiente de liquidez de corto plazo, |~ Tazas atractivas vs. banca

optimizando el flujo de caja operativo de grandes corporacicnes. tradicional

“ Plazos Largos

= Emisiones Subnacionales Estructuras a medida del proyecto

Municipios (gj. GAMLP) financiando grandes obras de infraestructura publica,

demostrando disciplina fizcal y transparencia ante inversionistas.

@' Transparencia
Mejora reputacion corporativa

Titularizaciones

£

Transformacion exitosa de carteras hipotecarias y flujos futuros en liquidez

inmediata, permitiendo reinversion en nuevos creditos o proyecios.




BEMEFICIOS ¥ OPORTUNIDADES

Venta

as de Invertir en el Mercado

Diversificacion y Acceso

Permite acceder a diversos sectores (banca, indusiria, zervicios) y tipos de

instrumentos, reduciendo el rieago de concentracion de zus inversiones.

Rentabilidad y Cobertura

Potencial de obtener rendimientos competitivos ajustados al riesgo. Ademas,

instrumentos en UFY o Dolares protegen el poder adguisitivo frente a la inflacion.

Liquidez de Mercado
La Bolea Boliviana de Valores provee mecanismos transparenies para comprar y

vender valores, facilitando la conversion de activos en efectivo cuando se necesite.

Seguridad y Transparencia

IUn mercado regulado por ASFI donde |a informacicn de los emiscres es plblica

(Registro del Mercado de Valores), brindando proteccion v confianza al inversionista.

A CRECIMIENTD

Mejores Rendimi=ntos

ko SEGURIDAD

Marco Regulatorio
ane

e OPCIONES

Diversificacion



COMCLUSIONES FINALES FIPADE
SAFI S.A.

Resumen y Proximos Pasos

1 Conoce los Instrumentos 2  Perfil y Estrategia
Domina las caraclensticas de acciones, bonos, pagares, LTs/BTa, Define claramente tus abjetivos de inversion y opera siempre &
CDPFsz y titularizaciones para elegir la mejor opcion. través de una Agencia de Bolea autorizeda por ASFI.
i
g  Diversificacion Inteligente 5 Decisiones Informadas
Construye una cartera solida distribuyendo el riesgo entre Utiliza la calificacion de riesgo v los reportes oficiales de la BEV v
distintos instrumentos, plazos, monedas y sectores economicos. ASFl como base fundamental para tus decisiones.

SIGUIENTE NIVEL: JUEGOS INTERACTIVOS

En grupos de 3, realiza una simulacion de cartera y practica la colocacion de ordenes en la BEY.




FIPADE

SAFI S.A.

Nuestra Mision: Generar una cadena de valor entre los emisores

y los inversionistas a traves de innovadores fondos de inversion.

iIMUCHAS GRACIAS!

:Preguntas?

Estamos a su disposicion para resolver cualquier duda.

Py SITIO WEB
o woww.fipade.com.bo

CORREO ELECTRONICO
inversiones@fipade.com.bo

M

‘. TELEFONO
(+591) 3 3251606

9 DIRECCION
Edificio Torre Dio, Piso 17 Oficina B. Santa Cruz, Bolivia

SIGUENOS EN REDES SOCIALES



